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ATA DA REUNIAO DE APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIM ENTOS

Data ¢ hora;

03 de dezembro de 20235, 13 horas.

L.ocal:

Sala de reunido do IMPAS, Rua Marechal Deodoro da Fonseca. n® 306, bairro
Boa Esperanca, Santa Luzia, MG.

Presentes:
Presidente do RPPS
Helenice de Freitas

Membros do Comité de Investimentos
Rosana LLima Siqueira
Furipedes dos Santos
Sonia Aparccida Aratjo

Membros do Conselho Municipal de Previdéncia
Adriana Silva Caldeira
Claudia Aparecida de Andrade Alvarez
lcuripedes dos Santos
Ivete Reis de Souza Raposo
Rosana L.ima Siqueira
Sheila Lisboa Guimaraes

Walderez Costa Drumond

Membros do Conselho Fiscal
I.c1la Mara Maciel
Silvana Andrade Paulino de Souza
Sonia Aparccida Aratjo

Demais participantes
Pedro Carvalho - Mensurar Investimentos
Luiz Alves  Mensurar Investimentos
Charlhie Camargos -~ Mensurar Investimentos

A) Aprovacio da Politica de Investimento de 2026

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 — Boa Esperanca — CEP: 33035-300 — Santa Luzia - MG
Fone (0XX31) 3641-1319 e 31 9 9915-9698 — E-mail: impas@impas.mg.gov.br



IMPAS / SANTA LUZIA
CNPJ: 04.122.069/0001-49

B

A Politica de Investimentos foi claborada ¢ apresentada pelos membros do Comité de
Investimentos, com 0 suporte da consultoria, que contextualizou os principais pontos
relacionados ao cenario econdmico. No Brasil, a politica abordou as negociacdes
tarifarias com os Estados Unidos, o ambiente politico pré-eleitoral, as preocupagdes
fiscais ¢ a cxpectativa de manutencdo da Selic, com inflagdo retornando ao centro da
meta ¢ queda gradual do juro real. No exterior, chamou atenciio para 0s impactos da
politica tarifdria nortc americana, possiveis excessos no setor de inteligéneia artificial ¢

0 comportamento conjunto do DXY e dos Treasuries.

IForam construidos cenarios alternativos. O otimista considerava responsabilidade fiscal,
inflagdo controlada ¢ menor tensdo comercial ¢ geopolitica. O pessimista projetava
deterioracdo fiscal, inflagdo pressionada, intensificacio das disputas comerciais ¢ maior
risco de conflito global. As projecdes incluiram Jjuros, inflagao, crescimento, cambio ¢

desempenho de indices como Ibovespa ¢ S&P 500.

As recomendacdes de alocacdo destacaram a prioridade por titulos indexados a inflagdo,
uso pontual de prefixados ¢ atengdo as oportunidades no crédito privado com maior
cautela. I'm renda variavel, a queda da Selic poderia favorecer o mercado, ainda que a
renda fixa scguisse competitiva. No exterior, foram mencionados riscos geopoliticos,
excessos no segmento de IA e efeitos das politicas comerciais dos Estados Unidos sobre

o0 dolar, com recomendagdo de alocacio internacional sem protecao cambial.

Apoés a andlise do cenario econdmico, foi destacado a situa¢do dos investimentos do
mstituto. O portfoélio mostrou desempenho consistente em 2025, acumulando até

outubro retorno de 10,02% frente a meta de 8,25%, equivalente a 121% do objetivo. Em
scguida, detalhou a estratégia prevista para 2026, indicando as alocagdes por artigo da
resolugao 4.963/2021 e a microalocagio dentro de cada segmento. Também foram
apresentados os critérios de selegdo e acompanhamento dos ativos. com atencdo aos
indicadores utilizados ¢ as restrigdes aplicadas a FIDCs, FIPs ¢ operagocs de crédito

consignado.
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ApoOs a apresentagdo, os membros do Conselho Administrativo aprovaram, sem
ressalvas, o documento que vigorard em 2026 e servird como amparo legal para as
deliberagdes do Comité ao longo do exercicio. A presente politica podera ser revisada
ou alterada em caso de necessidade para a adequacio de orientagdes as novas condigoes
de conjuntura ccondémica ou alteragdes na legislagdo. Foram discutidos outros assuntos
administrativos relacionados ao Comunicado TCEMG, PASEP, calendario dc reunidcs
para 2026. Parcceres de Aposentadoria com tempo desaverbado por servidores no
periodo de 1993 a 1999, ja discutidos na reunido do Conselho Fiscal do dia 01/1 2/2025.
Sem mais assuntos a serem tratados deu-se por encerrada a reunido ¢ a presente ata {oi

lavrada, apos leitura, aprovada ¢ assinada pelos presentes.

Santa Lyzia, 03 de dezembro de 2025
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